
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 263 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 10.330 puanı destek, 10570

seviyesini ise direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : AKBNK, AKGRT, AKSA (*), ARMGD, DEVA

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ IMASM– Yurt Dışı Yeni İştirak Kuruluşları 
✓ SKYLP/HDFGS – Girişim Yatırımından Çıkış Yapılması
✓ CEMAS – Bağlı Ortak Sermaye Artırımı

KÜRESEL PİYASALARDA POZİTİF SEYİR DEVAM EDİYOR

Küresel piyasalarda ABD ile Çin arasındaki gerilimin azalacağına ilişkin
beklentiler risk iştahını beslemeye devam ederken, yarından itibaren
yoğunlaşacak makroekonomik veri takviminden alınacak sinyallerin varlık
fiyatlarının yönü üzerinde belirleyici olması bekleniyor.

ABD’de hükümetin kapalı olması piyasalarda fiyatlamaların netleşmesini
önlerken, Cuma günü ABD’de açıklanması beklenen enflasyon verileri
öncesinde jeopolitik gerilimlerin azalmasıyla görece riskli varlıkların yukarı
yönlü seyri devam ediyor.

Öte yandan, değerli metallerde dün son 4 yılın en güçlü düşüşlerinden biri
kaydedildi.

Sene başından bu yana yüzde 60’tan fazla getiri sağlayan altının ons fiyatı
dün yüzde 5,3 gerilerken, gümüşün onsundaki düşüş de yüzde 7,2 oldu.

Hem kurumsal hem de bireysel altın talebinin beslediği rallide Çin ile ABD
arasındaki gerilimlerin azalacağına yönelik beklentiler ve yatırımcıların kar
alma yönündeki kararları dünkü gerilemede etkili oldu.

Dün açıklanan verilere göre ABD’de petrol rezervlerinin 4 hafta sonra
azalış kaydetmesi Brent petrolün varil fiyatını 62 doların üzerine taşırken,
dolar endeksi 98,9 seviyesinde bulunuyor.

Yurt içinde ise yarın açıklanacak Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası
(TCMB) faiz kararı öncesinde yatırımcıların temkinli olduğu görülüyor.
Enflasyonun beklenen patikada seyretmemesi nedeniyle bankanın politika
alanının daraldığını ve enflasyonla mücadele kapsamında şahin politikaları
bir süre daha devam ettirmek zorunda kalacağı öngörülüyor. Bu kapsamda
Para Politikası Kurulunun (PPK) yarınki toplantıda 100 baz puan indirim
yapabileceğini ve politika metninde şahin tonun korunabileceğini tahmin
ediyoruz.

22.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.127,13  -0,06

Dow Jones Endeksi 46.924,74  0,47

S&P 500 Endeksi 6.738,28    0,05

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 25.323,50  0,11

Nikkei 225 Endeksi 49.373,07  0,12

Şanghay Bileşik Endeksi 3.903,01    1,01

FTSE 100 Endeksi 9426,99 0,25

DAX 30 Endeksi 24330,03 0,29

CAC 40 Endeksi 8258,86 0,64

Ons Altın 4143,11 0,44

Ons Gümüş 48,96 0,53

Gram Altın 5590,89 0,44

Gram Gümüş 66,06854 0,54

Brent Petrol 62,105 1,21

Dolar Endeksi 98,85 -0,11

USDTRY Paritesi 41,9695 0,00

EURTRY Paritesi 48,7822 0,20

EURUSD Paritesi 1,1614 0,11

GBPUSD Paritesi 1,3384 0,12

USDJPY Paritesi 151,75 -0,12

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.467,20 -0,16

Bist 30 Endeksi 11.390,98 -0,19

Bist 100-30 Endeksi 18.990,26 -0,11

Bist Tüm-100 Endeksi 54.634,42 1,25

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 14,91         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,26           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,91         

Ishares Msci Turkey (ETF) 32,72

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,62         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 263,30 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

14.00 Haftalık Mortgage Başvuruları -1,80%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Netflix'in geliri üçüncü çeyrekte yaklaşık yüzde 17 arttı

Küresel internet televizyon ağı Netflix'in geliri, bu yılın üçüncü çeyreğinde yüzde 17,2 artışla 11,5 milyar dolara yükseldi. Firmanın 
geliri, 2024'ün üçüncü çeyreğinde 9,8 milyar dolar olarak açıklanmıştı.

Kaynak: Anadolu Ajansı (AA)

➢ Avro Bölgesi'nde kamu borcu oranı yükseldi

Avro Bölgesi'nde kamu borcunun gayrisafi yurt içi hasılaya (GSYH) oranı, bu yılın ikinci çeyreğinde yüzde 88,2 seviyesinde gerçekleşti.

Kaynak: AA

➢ ECB Başekonomistinden Avrupa bankaları için dolar riski uyarısı

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başekonomisti Philip Lane, dolar finansmanının kesilmesi durumunda Avro bölgesindeki bankaların baskı 
altına girebileceği uyarısında bulundu.

Kaynak: AA

➢ İngiltere'nin kamu borcu son 5 yılın en yüksek eylül ayı seviyesine çıktı

İngiltere'nin kamu borcu, geçen ay 20,2 milyar sterlinle 2020'den bu yana kayda geçen en yüksek eylül ayı seviyesine ulaştı.
Bu tutar, Eylül 2024'e göre 1,6 milyar sterlin artışı ifade ederken, 2020'den bu yana görülen en yüksek eylül ayı kamu borcu olarak 
kayıtlara geçti.
Faiz oranlarındaki artış, kamu borcunun yükselmesinde belirleyici rol oynadı.

Kamu bankaları hariç tutulduğunda İngiltere'nin kamu borcu, ülkenin Gayrisafi Yurt İçi Hasılası'nın yüzde 95,3'ünü oluşturdu.

ONS Başekonomisti Grant Fitzner, verilere ilişkin değerlendirmesinde, geçen ayki kamu borçlanmasının son 5 yılda yapılan en yüksek 
eylül borçlanması olduğuna dikkati çekerek, borçlanma faizleri, kamu hizmetleri ve sosyal yardımların maliyetinin geçen yıla kıyasla 
arttığını ve bu artışın merkezi hükümetin vergi ve ulusal sigorta katkılarından elde ettiği gelirlerdeki yükselişi gölgelediğini belirtti.

Kaynak: AA

➢ Konut fiyatlarındaki reel düşüş 20 aydır devam ediyor

Konut fiyatlarında artış enflasyonun altında kalmaya devam ederken geçen yıl şubatta başlayan reel düşüş serisi eylül ayı ile birlikte 
20. aya ulaştı.

Kaynak: AA



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ IMASM– Yurt Dışı Yeni İştirak Kuruluşları 
Balkanlar bölgesinde ve Dubai'de yeni şirketler kurulmasına karar verildi. Her iki şirket de %100 oranında İmaş Makine 
Sanayi iştiraki olarak yapılandırılacak ve faaliyet gösterecek.

✓ SKYLP/HDFGS – Girişim Yatırımından Çıkış Yapılması
Skyalp Finansal Teknolojiler'e ait (B) Grubu 1.066.541 adet halka kapalı payın 138 TL birim fiyattan Hedef Portföy Yönetimi 
A.Ş. Varlık Girişim Sermayesi Yatırım Fonu'na borsa dışında satılmasına karar verildi.

✓ CEMAS – Bağlı Ortak Sermaye Artırımı
Bağlı ortaklık BND Elektrik Üretim'in 51.290.000 TL olan ödenmiş sermayesi, 355.999.997 TL'si nakit, 510.150.000 TL'si iç 
kaynaklardan olmak üzere 866.149.997 TL artırıldı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,16 değişim göstererek günü
10467,20 seviyesinden tamamladı. Güne yatay başlayan endekste
seans içerisinde de yatay bir seyir etkili oldu. Hacim 120,8 milyar TL
ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi. Endeks gün içerisinde
en yüksek 10534,21 seviyesini test ederken, en düşük 10408,09
seviyesine geriledi. Haftanın üçüncü işlem gününe başlarken yukarı
yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10570 ve 10750
seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde ise 10330
destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 0,25 azalışla günü
11503 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 11584 seviyesini görürken en düşük 11423 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
11630 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 11850 puan direnç olarak takip edilebilir. Olası
düşüşlerde ise 11400 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,09 değişim ile
4128,68 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4004,85 seviyesini görürken en yüksek 4143,25 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 4179,67 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4230,66 ve 4318,07 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4041,26 öncelikli destek
olurken 3953,85 ve 3902,86 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,07
değişim ile 1,1609 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1599 seviyesini görürken en yüksek 1,1613
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi'nde bugün 1,1615 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,162 ve 1,1628 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1601
öncelikli destek olurken 1,1593 ve 1,1587 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* AKSA Katılım Endeksi’ne uygundur.
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,17              7,36% 57,60

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,21-              266,42% 205,60

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,52              36,25% 43,22

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02              44,25% 19,30

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,59              -8,36% 39,22

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,86              0,00% 432,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,81              -6,57% 210,30

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,62              11,21% 96,95

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

AKBNK 17.10.2025 54,85 52,10 56,50

AKGRT 17.10.2025 6,30 5,98 6,50

AKSA 17.10.2025 12,16 11,55 12,60

ARMGD 17.10.2025 35,78 33,99 37,00

DEVA 17.10.2025 70,45 66,92 73,00
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